
 

 

Mexico Market Chatter 

11 al 18 de septiembre de 2026  

MERCADOS 

El S&P / BMV IPC cayó otro 0.9% durante la última semana y cerró en 63,375.93 pts., en medio de una 
aversión al riesgo global que continuó. Por su parte, el peso mexicano perdió 1.5% y cerró en 
MXN$17.15/USD; el rendimiento del M-Bono a 10 años bajó 2 puntos base a 9.44%. 

Los principales ganadores semanales del S&P / BMV IPC fueron: LIVEPOL C-1 (+3.7%), KIMBER A (+3.4%) y 
FEMSA UBD (+3.0%). Por otro lado, los principales perdedores semanales fueron: GFNORTE O (-4.2%), 
GCARSO A1 (-4.0%) y CEMEX CPO (-3.9%). 

 

EMPRESAS PÚBLICAS 

Las subsidiarias de América Móvil, Telmex y Telnor, propusieron un descuento de 14.16% sobre los 
precios de referencia al menudeo para los servicios de reventa mayorista ofrecidos a operadores 
terceros en 2027. La propuesta fue presentada ante la CRT bajo el marco regulatorio asimétrico aplicable 
a América Móvil. Telmex también impugnó elementos de la metodología retail-minus utilizada para 
determinar las tarifas mayoristas. Por separado, Claro Chile, subsidiaria de América Móvil, presentó una 
demanda contra el gobierno chileno buscando la anulación de su acuerdo con WOM, el cual estableció 
plazos y condiciones revisados para el despliegue de la red 5G de WOM bajo una licitación de 2021. Claro 
argumentó que el acuerdo otorgó condiciones favorables a WOM al extender los plazos y modificar los 
requisitos originales. La compañía también cuestionó la decisión de no ejecutar las garantías 



 

 

comprometidas por WOM y solicitó la anulación de la resolución gubernamental que aprobó el acuerdo. 
Claro, de América Móvil, planea migrar a los clientes elegibles de HFC a la red de fibra GPON de 
Desktop durante un período de 18 meses, luego del acuerdo para adquirir una participación de 73% en 
Desktop. Claro espera identificar a los clientes elegibles entre los meses dos y cinco, y consolidar la 
infraestructura redundante en un plazo de 24 meses. Desktop opera aproximadamente 58,000 km de 
infraestructura de fibra en São Paulo. 

Cox Asset México completó una emisión de capital híbrido por US$800 millones como parte de su 
reestructuración financiera tras la adquisición de los activos mexicanos de Iberdrola. Cox destinará 
US$733 millones de los recursos para pagar el financiamiento de adquisición de largo plazo. Cox tiene como 
meta obtener una calificación de grado de inversión de Moody's en los próximos 12 a 18 meses. 

Femsa firmó un nuevo acuerdo de recompra acelerada de acciones con una institución financiera 
estadounidense para recomprar hasta US$280 millones en acciones a través de ADS. El número final de 
ADS a recomprar dependerá de su precio promedio ponderado por volumen durante el período del acuerdo, 
menos un descuento. FEMSA espera la liquidación final antes de fin de 2026. Femsa sumó más de 24,000 
tiendas OXXO a la red de recarga física de CFE Internet, lo que permite a los clientes realizar pagos de 
servicios de telecomunicaciones en su red nacional de tiendas de conveniencia. En noticias relacionadas, 
OXXO planea invertir alrededor de MXN$300 millones en el Estado de México hasta fin de 2026 y abrir 
80 tiendas adicionales, generando 580 empleos directos. 

Fresnillo nombró a Rodrigo Sandoval como director de Finanzas (CFO), con vigencia a partir del 1 de 
noviembre de 2026, en sustitución de Mario Arreguín, quien se retirará tras una carrera de 37 años en 
la compañía. Sandoval se incorporará a Fresnillo como CFO designado el 21 de septiembre y trabajará junto 
con Arreguín durante la transición. Anteriormente se desempeñó como CFO de Grupo Gigante de 2018 a 
agosto de 2026 y antes ocupó puestos financieros de alto nivel en Grupo México. Arreguín permanecerá en 
Fresnillo como Asesor Senior del 1 de noviembre hasta finales de enero de 2027. 

Mercado Pago, de Mercado Libre, continúa su transición para convertirse en banco en México, con su 
proceso de licencia bancaria aproximadamente a la mitad y sin una fecha definitiva de autorización. 
La compañía espera que la licencia le permita ampliar su oferta de productos hacia la portabilidad de 
nómina y el ahorro con rendimiento, manteniendo al mismo tiempo sus servicios de crédito y pagos. Pedro 
Rivas, director general de Mercado Pago México, señaló que el proceso de autorización sigue en curso 
conforme a lo previsto. 

Fibra Uno reabrió su bono quirografario FUNO 26-2V por MXN$1,500 millones en el mercado local, a 
una tasa fija de MBONO + 170 pb, con vencimiento en julio de 2036. El Fideicomiso utilizará los recursos 
para pagar deuda existente. 

Fibra Mty planea lanzar una segunda oferta pública de adquisición por los CBFIs de Fibra Macquarie 
que aún no posee, ofreciendo 3.20 CBFIs de Fibra Mty por cada CBFI de Fibra Macquarie. 
Alternativamente, los tenedores podrían optar por recibir MXN$44.00 en efectivo por cada CBFI de Fibra 
Macquarie, sujeto a una contraprestación máxima en efectivo de MXN$6,500 millones, o bien una 



 

 

combinación de CBFIs y efectivo. La transacción sigue sujeta a las aprobaciones regulatorias de la CNBV y 
la Comisión Nacional Antimonopolio. 

Bimbo Bakeries alcanzó un acuerdo laboral con los locales 170 y 633 de Brotherhood of Teamsters,  
evitando una huelga autorizada por los empleados de ventas y almacén de sus operaciones en Nueva 
Inglaterra. El acuerdo fue ratificado por 90% de más de 200 trabajadores e incluye salarios más altos, 
mejores prestaciones de pensión, menores costos de atención médica y protecciones laborales. El acuerdo 
se suma a un contrato laboral separado a seis años alcanzado en julio con 200 miembros de Teamsters en 
Nueva York y Nueva Jersey, que incluyó aumentos salariales de hasta 40%. 

El Consejo de Administración de Genomma Lab nombró al fundador y presidente Rodrigo Herrera 
Aspra como director general interino, con vigencia a partir del 1 de enero de 2027, mientras continúa 
fungiendo como presidente del Consejo. Juan Marco Sparvieri seguirá activamente involucrado en la 
transición hasta el 31 de diciembre de 2026. Se espera que Herrera ocupe el cargo entre 12 y 18 meses y 
complete la implementación de un nuevo modelo operativo a nivel de toda la compañía, mientras el Consejo 
busca un sucesor de largo plazo. El modelo integrará una plataforma existente de agentes de IA en las áreas 
de mercadotecnia, ventas, abasto y finanzas, tras una prueba inicial con Suerox Mineral, y posteriormente 
se extenderá al resto del portafolio y las operaciones de la compañía en 18 países. 

Grupo Traxión informó que una empresa en la que el Sr. Aby Lijtszain Chernizky, presidente ejecutivo de 
la compañía, tiene una participación accionaria, notificó al Consejo de Administración de Traxión su 
intención de iniciar el proceso para lanzar una oferta pública de adquisición voluntaria por hasta 100% de 
las acciones en circulación de Traxión, a MXN$13.18 cada una (alrededor de MXN$7,150 millones por el 
100% de las acciones). Este precio representa una prima de más de 20% respecto de los 60 días previos, 
con corte al 11 de septiembre de 2026. Grupo Traxión señaló que el objetivo principal de esta oferta no es 
deslistar las acciones de la compañía de la Bolsa Mexicana, sino más bien ofrecer un mecanismo de salida 
ordenada y liquidez para sus accionistas e inversionistas institucionales. 

Lamosa planea invertir US$220 millones en una nueva planta automatizada de recubrimientos 
cerámicos en Tlaxcala. Se espera que la primera fase inicie operaciones en noviembre y añada 1.2 millones 
de metros cuadrados a la capacidad de producción de la compañía. Federico Toussaint Elosúa, presidente 
y director general de Lamosa, anunció el proyecto durante la Expo Pyme 2026, organizada por Caintra en 
Monterrey. 

Nemak lanzó una oferta de compra por la totalidad de sus Senior Notes al 2.250% con vencimiento en 
2028, junto con una solicitud de consentimiento para modificar el contrato de emisión (indenture) de 
los bonos. La compañía ofrece €1,000 por cada €1,000 de monto principal presentado, más los intereses 
devengados y no pagados, con vencimiento de la oferta programado para el 22 de septiembre. Nemak tiene 
la intención de retirar y cancelar los bonos aceptados, y podría posteriormente redimir cualquier bono que 
permanezca en circulación. 

Acosta Verde informó que los accionistas existentes suscribieron únicamente dos acciones, dejando 
6.3 millones de acciones sin suscribir durante el período de derecho de preferencia del 25 de agosto al 9 de 



 

 

septiembre. De las acciones restantes, 4.5 millones serán ofrecidas a los socios minoritarios en relación 
con la adquisición contemplada en los convenios de cesión, sujeto al cumplimiento de las condiciones de 
cierre aplicables. El pago de estas acciones se compensará parcialmente contra las cuentas por cobrar 
adeudadas a los socios minoritarios, como contraprestación por los derechos fideicomisarios transferidos. 

OTRAS EMPRESAS 

Harbour Energy planea destinar más de 20% de su inversión global a México durante los próximos 
cinco años, equivalente a aproximadamente US$20,000 millones, principalmente para proyectos de 
petróleo y gas. La compañía espera desplegar entre dos y tres plataformas marinas, al menos dos sistemas 
de procesamiento y de tres a cuatro equipos adicionales. Harbour Energy tiene una participación de 12.4% 
en el campo Zama, operado por Pemex. 

Seis postores calificaron para participar en la subasta del 25 de septiembre de los activos de AHMSA 
y MINOSA. Los activos tienen una valuación combinada inicial de US$1,300 millones, compuesta por 
US$1,200 millones para AHMSA y US$125 millones para MINOSA. El tribunal otorgó a los postores tres días 
hábiles adicionales para presentar la garantía de cumplimiento requerida. El síndico y los acreedores 
garantizados confirmaron que los activos pueden venderse como una sola unidad productiva. El síndico de 
la quiebra busca obtener más de US$1,000 millones para financiar los pagos a los acreedores.  

BlackRock México Infraestructura II, administrador de los certificados de capital de desarrollo 
'ICUA2CK 14', completó la adquisición de una planta fotovoltaica en Aguascalientes.  La transacción 
cerró el 10 de septiembre, luego de que se cumplieran todas las condiciones de cierre establecidas en el 
contrato de compraventa de acciones. La planta cuenta con 67.7 MW de capacidad instalada de corriente 
alterna. No se revelaron los términos financieros. 

La SHCP seleccionó a I Squared Capital para administrar un vehículo de financiamiento diseñado para 
atraer capital privado hacia proyectos eléctricos en México. El tamaño y la estructura del vehículo aún 
están en desarrollo, mientras que Banobras podría aportar hasta MXN$80,000 millones para proyectos de 
energías renovables, de forma directa o a través del mecanismo. El plan eléctrico de México contempla 32 
GW de capacidad adicional hacia 2040, lo que requeriría una inversión de aproximadamente US$37,500 
millones. 

La Comisión Nacional Antimonopolio inició de oficio una investigación sobre posibles prácticas 
anticompetitivas en el mercado del futbol profesional de México. La investigación evaluará si la 
Federación Mexicana de Futbol (FMF) creó barreras de entrada mediante la eliminación del ascenso y 
descenso en la Liga MX. La investigación durará entre 30 y 120 días hábiles y podrá extenderse hasta en tres 
ocasiones por 120 días hábiles adicionales cada vez. De comprobarse conductas anticompetitivas, la 
autoridad podría imponer multas de hasta 10% de los ingresos anuales del agente económico responsable.  

Grupo Lala planea liquidar anticipadamente los bonos LALA 18, LALA 19 y LALA 20 el 22 de septiembre. 
El pago anticipado está condicionado a la colocación exitosa de LALAC 26 y LALAC 26-2, programada 



 

 

también para el 22 de septiembre. Lala dará a conocer el monto total del pago a la CNBV, la BMV e Indeval 
dos días hábiles antes de la fecha programada. 

JP3 Financial recibió la autorización final para comenzar operaciones como IFPE a través de Paycaster, 
su plataforma de cuentas digitales y pagos. La administración espera que Paycaster alcance 300 millones 
de transacciones en México dentro del primer mes de operación, apoyada en una alianza con una cadena 
minorista de cobertura nacional que da acceso a una base potencial de aproximadamente 11 millones de 
usuarios. La plataforma ofrecerá transferencias SPEI, pago de servicios, recargas móviles y pagos con tarjeta 
física y digital. JP3 invirtió aproximadamente MXN$300 millones en la plataforma y en sus primeros dos años 
de desarrollo y operación. 

Kueski nombró a Jordan Olivier como CFO para supervisar la estrategia financiera, la gestión de capital 
y deuda, y la economía unitaria del negocio, en momentos en que la compañía expande Kueski Pay y 
su oferta de crédito digital. Olivier cuenta con más de 25 años de experiencia en fintech, crédito al 
consumo, banca y mercados de capitales, incluyendo cargos en Charles Schwab, LendingClub, SeedFi y 
Braviant. Kueski ha originado aproximadamente 40 millones de créditos en México, mientras que Kueski Pay 
está integrado con casi 40% de los principales comercios de comercio electrónico del país. 

Zeekr y Lynk & Co, propiedad de Geely, vendieron 2,577 vehículos electrificados en México durante los 
primeros ocho meses de 2026. Las compañías identificaron a México como uno de sus mercados 
internacionales de mayor potencial de crecimiento, luego de que el Zeekr 7X y el Lynk & Co 08 alcanzaran 
200,000 entregas acumuladas a nivel global. El Lynk & Co 08 se ubicó entre los tres vehículos más vendidos 
de su segmento en México durante el 1S26, mientras que el Zeekr 7X se ubicó en primer lugar en su 
segmento de SUV eléctricas de batería de tamaño mediano. 

TV Azteca presentó una solicitud bajo el Capítulo 15 ante la Corte de Quiebras de Estados Unidos para 
el Distrito Sur de Nueva York, buscando el reconocimiento de su proceso de concurso mercantil en 
México. El concurso mercantil de TV Azteca entró en la etapa de conciliación en julio. 

Planet Fitness alcanzó 50 clubes en México, cuatro años después de que el operador local Fitness para 
Todos comenzara a desarrollar la franquicia en 2022. A largo plazo, la compañía planea alcanzar 200 
ubicaciones en distintas ciudades mexicanas y ampliar su oferta de membresías y servicios. 

Klar Empresarial amplió su plataforma financiera a contribuyentes independientes con actividad 
empresarial, incluyendo a quienes tributan bajo el RESICO, atendiendo un mercado potencial de entre 10 
y 12 millones de contribuyentes registrados en México. La oferta incluye productos de crédito, débito, 
inversión y cashback, con reembolsos de hasta 6% sobre gastos operativos seleccionados. 

Afirme Banco y Caintra Nuevo León firmaron un convenio que da acceso a financiamiento a 
aproximadamente 4,500 pymes afiliadas. El programa incluye crédito comercial a tasas preferenciales 
con plazos de hasta 60 meses y sin comisión por apertura. Los afiliados también pueden acceder a 
arrendamiento de hasta MXN$5 millones para equipo, transporte y maquinaria, así como a facilidades de 



 

 

factoraje respaldadas por cuentas por cobrar. El convenio es la tercera alianza de financiamiento de Caintra 
con una institución financiera este año. 

La propuesta de Ley de Economía Digital reconocería a la CURP Digital como mecanismo de 
identificación para la contratación remota de productos financieros, incluyendo cuentas de ahorro y 
crédito. La medida forma parte del Paquete Económico 2027 y aplicaría a la incorporación digital de clientes 
en bancos, fintechs y otras instituciones financieras. La CURP Digital no sería obligatoria para las 
transacciones financieras. 

ECONOMÍA 

Las ventas mismas tiendas (SSS) de la ANTAD aumentaron 1.7% interanual en agosto,  el mejor 
desempeño de los últimos 4 meses. El crecimiento fue impulsado principalmente por un alza de 4.1% en 
tiendas especializadas y 2.8% en tiendas departamentales, parcialmente contrarrestado por una caída de 
0.7% en supermercados. Las ventas totales aumentaron 4.2% interanual, apoyadas por un incremento de 
7.9% en tiendas especializadas, 4.0% en tiendas departamentales y 2.0% en supermercados. 

El IOCP del INEGI estima que el consumo privado aumentó 0.2% mensual y 1.6% interanual en julio. 
Para agosto, el indicador anticipa un crecimiento de 0.1% mensual y 0.9% interanual. 

La oferta y demanda agregadas aumentaron 1.7% trimestral en el 2T26, con cifras ajustadas por 
estacionalidad, según el INEGI. Las exportaciones crecieron 9.3%, la formación bruta de capital fijo 
aumentó 4.3%, y el consumo privado y de gobierno subieron 0.9% cada uno. Con cifras originales, la oferta 
y demanda agregadas se expandieron 5.8% interanual. Las exportaciones aumentaron 14.5%, la formación 
bruta de capital fijo creció 3.9%, el consumo de gobierno aumentó 3.0% y el consumo privado creció 2.1%. 

La llegada de visitantes internacionales aumentó 2.9% interanual, hasta 8.651 millones en julio,  
impulsada por un alza de 3.8% en turistas internacionales y un crecimiento de 2.0% en excursionistas 
internacionales. El gasto total disminuyó 1.3% interanual, hasta US$2,961 millones, mientras que el gasto 
promedio bajó 4.1% interanual, hasta US$342.3. 

La participación de los inversionistas extranjeros en la deuda soberana mexicana en circulación 
disminuyó a 11.12% en agosto, desde 11.25% en julio, mientras que la tenencia total se mantuvo 
relativamente estable en MXN$1.785 billones, de acuerdo con datos de Banco de México citados por Axis 
Negocios. La tenencia de Cetes cayó 5.1% mensual en agosto, mientras que la de Bonos M aumentó 0.8% 
mensual. 

Los inversionistas extranjeros registraron salidas netas de US$765.7 millones de acciones mexicanas 
en agosto, la tercera salida mensual consecutiva y la más grande desde marzo. Las salidas netas de capital 
extranjero en renta variable sumaron US$550.3 millones durante el período de enero a agosto. La tenencia 
extranjera disminuyó 0.9% mensual, hasta US$193,649 millones, ubicándose 6.2% por debajo del máximo 
histórico registrado en febrero. 



 

 

La producción manufacturera aumentó 0.9% mensual en julio, con cifras ajustadas por estacionalidad, 
y 1.8% interanual con cifras originales, según el INEGI. 

Los activos totales bajo administración (AUM) del sistema de Afores aumentaron 15.9% interanual, 
hasta MXN$9.020 billones, liderados por Profuturo (+20.9% interanual), SURA (+18.0%) y Banamex 
(+15.5%), según la CONSAR. La mezcla de inversión del sector se compuso de 14.4% en renta variable 
internacional, 11.3% en deuda privada nacional, 7.7% en inversiones estructuradas, 6.5% en renta variable 
nacional, 3.7% en otras inversiones, 3.1% en Fibras, 1.1% en materias primas y 0.6% en deuda externa. Las 
Afores registraron ganancias de inversión combinadas por MXN$84,126 millones en agosto, con lo que las 
ganancias acumuladas en el período de enero a agosto llegaron a MXN$475,433 millones. 

T-MEC. La presidenta Claudia Sheinbaum confirmó que sostuvo una llamada con el presidente de Estados 
Unidos, Donald Trump, el 16 de septiembre, durante la cual ambos gobiernos alcanzaron entendimientos 
preliminares respecto del acuerdo comercial. Sheinbaum señaló que los términos permanecerán sin 
divulgarse hasta que se alcance un acuerdo final. El secretario de Relaciones Exteriores, Roberto Velasco, y 
el secretario de Economía, Marcelo Ebrard, participaron en la conversación. La conversación precedió a la 
cuarta ronda de negociaciones entre México y Estados Unidos, previa a la revisión conjunta del T-MEC. Se 
espera que la cuarta ronda de negociaciones se lleve a cabo el 28 y 29 de septiembre.  

Subasta de CETES: CETES a 28 días sin cambio en 6.25%; CETES a 91 días +10 pb a 6.66%; CETES a 182 
días +12 pb a 6.90% y CETES a 363 días +24 pb a 7.24%. 



 

 

 



 

 

 


