
 

 

Mexico Market Chatter 

7 de agostoth  – 14 de agostoth de 2026  

MERCADOS 

El S&P / BMV IPC experimentó un ajuste significativo (-3.8%) durante la última semana, cerrando en 
64,397.45 pts, debido a toma de utilidades en diversas emisoras de alta capitalización. Mientras tanto, el 
peso mexicano se apreció otro 1.2%, cerrando en MXN$17.0/USD, mientras que el rendimiento del M-Bono 
a 10 años subió 3 puntos base a 9.15%. 

Los principales ganadores semanales del S&P / BMV IPC fueron: CHDRAUI B (+1.2%), TLEVISA CPO 
(+0.9%) y BOLSA A (+0.5%). Por otro lado, los principales perdedores semanales fueron: ORBIA * (-8.2%), 
GAP B (-7.9%) y BOLSA A (-0.5%). 

 

NOTICIAS CORPORATIVAS 

Nu Holdings reportó sólidos resultados para el 2T26, con ingresos y utilidad neta por encima de las 
expectativas del mercado, robusto crecimiento crediticio, mejora secuencial en la calidad de activos 
en etapas tempranas y mayor rentabilidad. La cartera total se expandió un 37% interanual, impulsada por 
el crecimiento en tarjetas de crédito, créditos sin garantía y préstamos garantizados, conforme Nu continuó 
expandiéndose hacia segmentos de crédito de mayor riesgo y mayor retorno. Los clientes totales 
aumentaron un 13% interanual hasta 138.9 millones, con incorporaciones continuas en Brasil, México y 
Colombia, mientras que la tasa de actividad mejoró 30 puntos base hasta 83.5%, con Brasil superando el 



 

 

86% por primera vez. La tasa de cartera vencida a 15–90 días aumentó 30 puntos base interanual hasta 4.8%, 
pero mejoró 20 puntos base de manera secuencial, debido principalmente a estacionalidad, parcialmente 
compensada por la expansión intencional hacia segmentos de mayor riesgo; la tasa de cartera vencida a 
90+ días subió 40 puntos base interanual hasta 6.9%, en gran medida por la migración estacional de la 
morosidad temprana del 1T26. Los depósitos crecieron un 18% interanual, apoyados por la expansión 
continua en Brasil, México y Colombia, mientras que México registró una modesta caída secuencial debido 
a una estrategia deliberada de optimización de depósitos orientada a reducir los costos de fondeo; el índice 
consolidado de cartera a depósitos aumentó a 87.0% desde 74.6% en el 2T25. Los ingresos totales 
avanzaron un 39% interanual en términos ajustados por tipo de cambio, impulsados por el crecimiento de 
la cartera, el desplazamiento hacia el crédito sin garantía y mayores ingresos por crédito, flotante y 
comisiones, superando aproximadamente en un 9% el consenso de mercado de US$5,390 millones. El 
ARPAC creció un 22% interanual hasta US$17.1, reflejando un mayor engagement y monetización del 
cliente. La utilidad bruta escaló un 43% interanual, apoyada por mayores contribuciones de crédito, 
comisiones y flotante, mientras que el margen bruto se expandió aproximadamente 120 puntos base hasta 
41.5%; el crédito representó el 41% de la utilidad bruta conforme la rentabilidad se normalizó tras la 
debilidad estacional del 1T26. Los gastos por provisiones de pérdidas crediticias aumentaron un 46% 
interanual, reflejando el crecimiento de la cartera y el traslado deliberado hacia segmentos de mayor 
retorno, aunque el costo de crédito disminuyó un 9% secuencialmente conforme la morosidad temprana se 
normalizó estacionalmente. La utilidad neta se disparó un 49% interanual, superando el consenso de Visible 
Alpha en aproximadamente un 10%, mientras que el ROE se expandió 480 puntos base hasta 33%. Durante 
el trimestre, Nu avanzó en su transformación hacia un banco de escala completa en México, continuó el 
proceso de obtención de licencia bancaria plena en Brasil, amplió su estrategia de mercado premium con 
Croma y extendió el despliegue de NuFormer en suscripción, servicio al cliente y decisiones de crecimiento. 

Tiendas 3B reportó sólidos resultados operativos para el 2T26, con una aceleración de las VMM y 
continua expansión de tiendas. Los ingresos crecieron un 38.7% interanual, impulsados principalmente 
por tiendas maduras y, en menor medida, por las ventas incrementales provenientes de 593 tiendas netas 
nuevas abiertas en los últimos doce meses, con lo que su red alcanzó 3,624 unidades. El crecimiento de las 
VMM se aceleró al 20.0% en el 2T26 desde el 16.0% del 1T26, apoyado por su propuesta de valor, 
reconocimiento de marca y lealtad del cliente. El margen bruto se expandió 54 puntos base hasta 16.8%, 
reflejando un margen comercial más sólido y menores costos de transporte como porcentaje de los 
ingresos, lo que impulsó un crecimiento de la utilidad bruta del 43.4%. El EBITDA aumentó un 13.8%, 
mientras que el EBITDA excluyendo pagos no monetarios basados en acciones avanzó un 43.8%, apoyado 
en el crecimiento de ingresos y el apalancamiento operativo; el margen de EBITDA ajustado se amplió 21 
puntos base hasta 6.1%, a pesar de MXN$37 millones en gastos no recurrentes relacionados con la oferta 
de acciones de mayo. La pérdida neta se amplió un 35.0% interanual, principalmente por mayores costos 
financieros e impuestos sobre la renta, parcialmente compensados por una menor pérdida cambiaria. 

CFECapital solicitó a la CNBV autorización para una oferta pública subsecuente en México de CBFEs 
Serie A de CFE Fibra E, para realizarse simultáneamente con una colocación privada internacional de los 
mismos instrumentos. La ejecución permanece condicionada a la obtención de todas las autorizaciones 
regulatorias y corporativas requeridas, así como a las condiciones prevalecientes de mercado. 



 

 

Esentia presentó ante la CNBV una solicitud para una posible oferta pública global primaria y 
secundaria en México, Estados Unidos y otros mercados extranjeros. La transacción continúa sujeta a 
las condiciones del mercado y a la conclusión de los procesos de revisión de la CNBV y la SEC. La empresa 
no ha divulgado aún el monto, el precio ni el destino de los recursos. 

Los tenedores de Fibra Macquarie aprobaron el nombramiento de Fibra Mty como nuevo administrador 
de la empresa, en sustitución de Macquarie Asset Management tras la adquisición. Asimismo, Jorge 
Avalos Carpinteyro, Jaime Martínez Trigueros y Javier Llaca García fueron designados al Comité Técnico, en 
sustitución de tres miembros tras el cambio de control. 

ICA adquirió su participación accionaria del 49% en ICA Fluor Daniel por US$175 millones de Fluor, 
poniendo fin a una asociación en participación iniciada en 1993. La disolución de la asociación también 
da por terminada la cláusula de exclusividad territorial que ambas empresas mantenían para proyectos 
industriales y energéticos en México. Fluor conservará la opcionalidad para colaboraciones específicas con 
ICA en proyectos futuros. 

Fibra Uno colocó exitosamente dos bonos sin garantía con etiqueta verde en el mercado doméstico 
por un total de MXN$7,500 millones, con recursos destinados al refinanciamiento de deuda. La emisión 
comprendió MXN$4,300 millones en el tramo 26V-2V, a un precio de M-BONO + 170 pbs (tasa fija de 10.81%) 
con vencimiento en julio de 2036, y MXN$3,200 millones en el tramo 26V, a un precio de TIIE + 85 pbs con 
vencimiento en agosto de 2029. Las transacciones extendieron el plazo promedio de deuda de Fibra Uno a 
7.6 años. 

La participación de Quálitas en primas emitidas aumentó al 33.3%, desde el 32.8% del 1S25, mientras 
que su participación en primas devengadas creció al 36.2%, desde el 35.6%, según el más reciente 
Reporte de la Industria de Seguros de Automóviles. Las primas emitidas de Quálitas crecieron un 8.5% 
interanual y las primas devengadas aumentaron un 8.6%, en comparación con el crecimiento de la industria 
del 6.9% y 6.8%, respectivamente. El índice combinado de Quálitas se deterioró al 90.8% desde el 87.6% 
del 1S25, un incremento de 320 puntos base. El índice combinado de la industria aumentó al 93.8% desde 
el 89.9%, un alza de 390 puntos base interanual. 

Cemex obtuvo un fallo judicial favorable en el Reino Unido en contra de la oposición de la comunidad 
de Hamble-le-Rice, donde la cementera mexicana busca desarrollar un proyecto de extracción de arena y 
grava en un antiguo terreno de aeródromo.  

BBVA México espera originar alrededor de MXN$1,900 millones en los próximos 12 meses con su nuevo 
producto "Terreno + Construcción", que puede financiar hasta el 75% del valor total del proyecto 
inmobiliario, o el equivalente de hasta el 50% del costo del terreno y el 80% del costo de construcción. Los 
créditos estarán disponibles desde MXN$500,000, con plazos de 5, 10, 15 y 20 años. 

GFNorte, a través de su subsidiaria Banco Mercantil del Norte, lanzó "Respaldo Banorte," una nueva 
solución financiera que permite a los usuarios acceder de inmediato a una línea de crédito preaprobada de 



 

 

hasta MXN$2,000 cuando el saldo de su cuenta de débito es insuficiente para cubrir una compra, pago 
recurrente o retiro en cajero automático. 

Getnet, la plataforma de pagos y adquirencia de comercios respaldada por Santander, señaló que la 
Copa del Mundo FIFA contribuyó a un incremento del 21% en clientes activos en México durante el 
segundo trimestre, superando los 180,000 usuarios.  

Grupo Financiero Multiva reportó que su principal subsidiaria, Banco Multiva, colocó exitosamente 
hasta US$300 millones en instrumentos de capital subordinado, no preferente y no convertible, que 
califican como capital Adicional de Nivel 1 (AT1) en mercados internacionales. Los títulos son perpetuos sin 
vencimiento fijo, no preferentes, sin garantía, y tienen un valor nominal de US$1,000 cada uno con un cupón 
del 11%. 

Los accionistas de Grupo Acosta Verde aprobaron la adquisición de los derechos fideicomitentes de 
los socios minoritarios en los fideicomisos propietarios de Plazas Sendero Saltillo, Los Mochis, Culiacán, 
Tijuana, Chihuahua y Obregón. Los accionistas también autorizaron un aumento de capital de MXN$1,090 
millones mediante la emisión de 6,313,786 acciones Serie A y los procedimientos requeridos para 
completar las transacciones. 

Grupo Peña Verde reportó una contribución de capital de US$50 millones a su subsidiaria Patria Re 
(US), Inc., para cubrir necesidades operativas y fortalecer las operaciones de reaseguro de la subsidiaria. 
La empresa se financió con la colocación del bono PV 26 concluida el 16 de junioth, 2026. 

Volaris lanzará cuatro nuevas rutas desde Guadalajara a Washington Dulles, Atlanta, Medellín y 
Ciudad de Guatemala a partir del 1 de diciembrest. El vicepresidente ejecutivo Holger Blankenstein señaló 
que las incorporaciones refuerzan el papel de Guadalajara como hub de la red. 

OTRAS EMPRESAS 

Copenhagen Infrastructure Partners, a través de su Growth Markets Fund II, inició la construcción del 
proyecto solar La Esperanza por US$510 millones, un proyecto fotovoltaico de 420 MWdc combinado con 
un sistema de almacenamiento de energía en baterías de 150 MW/cinco horas (750 MWh) en Campeche. 
Esta es la primera inversión de CIP en México en alcanzar el cierre financiero y está respaldada por un 
contrato de compraventa de energía a largo plazo con CFE Calificados. Se espera que inicie operaciones 
comerciales en 2028. 

Microsoft designó a Ivonne Mejía como su nueva CEO en México, con efectividad a partir del 1 de 
septiembrest, 2026, en sustitución de Rafael Sánchez. Mejía, quien cuenta con más de 15 años de 
experiencia en Microsoft en roles de liderazgo, tiene una licenciatura en Ingeniería Electrónica de la 
Universidad Nacional de Colombia, un MBA del ITESM y un diploma en Administración y Gestión de 
Empresas del IPADE. 

KIO Data Centers invertirá más de US$200 millones para desarrollar nueva capacidad de centros de 
datos en Ciudad de México, Monterrey y Querétaro con el fin de satisfacer la creciente demanda de 



 

 

servicios en la nube, inteligencia artificial y aplicaciones de misión crítica. La empresa también evalúa una 
posible inversión de hasta US$1,300 millones hacia 2030 para un proyecto de aproximadamente 100 
megavatios en Querétaro, que se convertiría en su centro de datos más grande hasta la fecha, además de la 
conclusión de las fases dos y tres de su campus QRO2 existente con un costo acumulado de US$170 
millones. La dirección proyecta que el portafolio de proyectos podría generar más de 8,100 empleos directos 
e indirectos para 2030. 

El tráfico total de pasajeros de Vivaerobus creció un 1.4% interanual hasta 2.8 millones de pasajeros 
en julio de 2026, el primer incremento tras cuatro meses en terreno negativo, impulsado por un crecimiento 
del 6.6% en el tráfico internacional y un aumento del 0.8% en el tráfico doméstico. Los RPMs avanzaron un 
0.3% interanual, con ASMs 0.3% más altos y un factor de carga que cayó 0.1 pp hasta 88.5%. 

La fintech Plata lanzó Ahorro Ultra, un nuevo producto de ahorro que ofrece una tasa de interés del 
15% a los titulares de cuentas de débito durante 60 días, sujeto a un saldo máximo de MXN$25,000 y 
disponible una vez por cliente. 

Hospitales Azura invertirá MXN$350 millones en los próximos cuatro años como parte de su Plan 
Renovación 2030, orientado a modernizar la infraestructura, ampliar la capacidad clínica e incorporar 
tecnología médica de alta especialidad. El CEO Arturo Garza Buerón señaló que la inversión, que supera una 
estimación previa de MXN$300 millones, tiene como objetivo alcanzar 500 camas a nivel nacional e incluye 
una renovación completa del Hospital Azura Roma Condesa, el antiguo Sanatorio Durango adquirido a 
finales de 2024, así como la expansión hacia nuevas ciudades. La empresa opera actualmente seis 
hospitales en CDMX, Estado de México, Nuevo León y Quintana Roo, y también evalúa nuevas unidades 
equipadas con hemodinámica para procedimientos cardiovasculares mínimamente invasivos. 

Galgo, una fintech chilena de venta y financiamiento de motocicletas, y Uber anunciaron una alianza 
estratégica respaldada por una inversión accionaria de Uber en Galgo, orientada a ampliar el acceso al 
financiamiento de motocicletas para conductores y socios repartidores. El programa se lanzará primero en 
México antes de extenderse a Chile y Colombia en el primer trimestre de 2027. Galgo ha originado más de 
US$400 millones en crédito a la fecha y se volvió rentable en el último año. 

La plataforma canadiense de tecnología de retail Flipp anunció su entrada a México como parte de una 
expansión más amplia en América Latina que también incluye Brasil y Colombia. La empresa conecta 
las experiencias de compra en línea y fuera de línea, y trabaja con más de 2,000 minoristas y marcas en 27 
mercados a nivel global. La plataforma de Flipp alcanza a más de 200 millones de consumidores en todo el 
mundo a través de sus herramientas de shopper-media y tecnología de retail. 

Andersen Group adquirió Andersen México, su afiliada local de asesoría fiscal y legal, como parte de 
una transacción más amplia que incluyó cinco firmas Andersen Consulting con sede en Estados Unidos.  

Newmont acordó medidas sobre derechos laborales en su mina Peñasquito en Zacatecas tras una 
denuncia bajo el Mecanismo de Respuesta Rápida Laboral del T-MEC por el despido de tres trabajadores. 



 

 

Newmont se comprometió a emitir una carta de neutralidad y un mecanismo confidencial de quejas 
desarrollado con la Secretaría del Trabajo y Previsión Social (STPS).  

Un juzgado federal de distrito en México otorgó un amparo a DynaResource de México, subsidiaria del 
minero junior de oro listado en Estados Unidos DynaResource (OTCQX: DYNR), bloqueando el intento del 
gobierno de cancelar ocho concesiones mineras vinculadas a su proyecto aurífero San José de Gracia en 
Sinaloa. La resolución es susceptible de apelación. 

Maximiliano Leonardo Asturias, cofundador de Farmacias del Ahorro con su hijo, falleció el domingo 
pasado a los 96 años. El empresario de origen guatemalteco fundó la cadena en 1991 en Tuxtla Gutiérrez, 
Chiapas. Actualmente opera aproximadamente 2,000 unidades a nivel nacional.  

ECONOMÍA 

Las VMM de ANTAD aumentaron un 1.0% interanual en términos nominales, impulsadas por un 
incremento del 5.4% en el comercio especializado, mientras que las tiendas de autoservicio cayeron un 
0.9% y las tiendas departamentales permanecieron planas en julio. Las ventas totales avanzaron un 3.4% 
interanual, apoyadas por un crecimiento del 9.2% en el comercio especializado, el 1.5% en tiendas de 
autoservicio y el 1.1% en tiendas departamentales. 

La nómina del sector privado disminuyó en 19,550 posiciones en julio, la cifra más débil para un mes 
de julio en los 26 años de la serie del IMSS. El empleo formal totalizó 22.76 millones de puestos, una caída 
del 3.5% interanual. El salario base promedio alcanzó MXN$673.90/día, el más alto registrado, con un 
incremento de MXN$42.4 interanual. 

El consumo privado probablemente crezca un 0.2% mensual en junio y permanezca plano en julio en 
términos desestacionalizados, según el nowcast del Indicador Oportuno del Consumo Privado (IOCP) 
del INEGI. El IOCP proyecta un crecimiento del consumo privado del 2.5% interanual en junio y del 2.2% 
interanual en julio. 

La Actividad Industrial aumentó un 0.2% mensual en junio, con base en datos desestacionalizados,  
repuntando desde la caída del 0.7% del mes anterior, según el INEGI. Fue impulsada principalmente por un 
alza del 3.0% en la construcción, un incremento del 0.9% en servicios públicos y un avance del 0.6% en 
minería, parcialmente compensados por una contracción del 0.6% en manufactura. La Actividad Industrial 
se expandió un 1.7% interanual con base en datos originales, apoyada por un crecimiento del 6.6% en 
minería, del 5.0% en construcción y del 0.7% en servicios públicos, mientras que la manufactura avanzó un 
0.1%. 

Las ventas domésticas de vehículos ligeros aumentaron un 3.4% interanual hasta 130,835 unidades en 
julio, según el INEGI. La producción de vehículos ligeros cayó un 2.2% interanual hasta 302,673 unidades. 
Las exportaciones de vehículos ligeros disminuyeron un 9.7% interanual hasta 261,534 unidades. 

Los viajeros internacionales aumentaron un 2.1% interanual hasta 8.19 millones en junio, ya que el país 
albergó partidos de la Copa Mundial FIFA durante el mes, según el INEGI. El gasto total de los viajeros creció 



 

 

un 5.9% interanual hasta US$2,910 millones, dado que un mayor gasto promedio por visitante compensó 
los menores volúmenes de llegadas. 

Banco de México no ha declarado victoria sobre la inflación a pesar de que la lectura de julio es la más 
baja desde mayo de 2020 y está esencialmente en el objetivo, según declaró la gobernadora Victoria 
Rodríguez Ceja en una entrevista con El Financiero periódico. Atribuyó parte de la caída a factores 
transitorios del lado de la oferta que no se espera que persistan. La tasa de referencia de 6.5%, sin cambios 
desde mayo, sigue siendo adecuada para alcanzar el objetivo del 3% hacia finales de 2027, señaló. 

T-MEC. El secretario de Economía, Marcelo Ebrard, señaló que la cuarta ronda bilateral de revisión del T-
MEC con Estados Unidos tendrá lugar a principios de septiembre en Washington, D.C. Ebrard indicó que la 
geopolítica y la seguridad económica tendrán un peso creciente en la ronda, junto con las reglas de origen 
y los problemas de dependencia estratégica, en particular en semiconductores, describiendo las 
decisiones comerciales de EUA como cada vez más impulsadas por la geopolítica. México trabaja con EUA 
en mecanismos para reducir la dependencia de proveedores externos en sectores estratégicos, 
identificando a los semiconductores como un foco principal dada la intención de EUA de fortalecer la 
producción norteamericana. Ebrard solicitó a EUA la reducción o eliminación de aranceles sobre los 
automóviles y el acero mexicanos como parte de las conversaciones en curso sobre revisión del T-MEC, 
argumentando que los vehículos fabricados en México enfrentan un arancel del 25% frente al 15% para 
Japón, Corea del Sur, Alemania y Marruecos, a pesar de que México utiliza más autopartes fabricadas en 
EUA que esos países. Señaló además el déficit comercial de acero entre México y EUA como fundamento 
para revisar el arancel del 50% bajo la Sección 232 del acero, y propuso una moratoria de nuevos aranceles 
durante el período de revisión. 

El gobierno de Estados Unidos reanudó la totalidad de sus actividades oficiales en Michoacán para las 
inspecciones de importación de aguacate, tras las medidas de seguridad implementadas por las 
autoridades federales y estatales mexicanas y una evaluación subsecuente por parte de EUA de las 
condiciones sobre el terreno. 

La presidenta Sheinbaum presentó nuevas regulaciones que exigen a los medios de comunicación 
masiva designar un defensor de la audiencia, adoptar un código de ética y proporcionar un canal formal 
de quejas para los televidentes. Las reglas se aplican de forma general a todo el sector de radiodifusión de 
México. Los detalles de implementación y los plazos de cumplimiento no fueron especificados durante la 
presentación. 

La Suprema Corte de Justicia de la Nación (SCJN) resolvió que la creación del Fondo de Pensiones para 
el Bienestar, en operación desde finales de 2024, es constitucional. El Pleno rechazó una acción de 
inconstitucionalidad promovida por 185 diputados de oposición que argumentaban que el decreto de abril 
de 2024 buscaba despojar a los trabajadores de sus fondos de Afore no reclamados. 

Subasta de CETES: CETES a 28 días +23 pbs en 6.40%; CETES a 91 días +8 pbs hasta 6.48%; CETES a 175 
días -1 pb hasta 6.74% y CETES a 721 días -13 pbs hasta 7.89%. 



 

 

 

 



 

 

 


