
 

 

Mexico Market Chatter 
21 de agosto – 28 de agosto de 2026 

MERCADOS 

El S&P / BMV IPC registró una baja marginal (-0.4%) durante la última semana para cerrar en 65,484.32 puntos, debido 
a la toma de utilidades tras el repunte de la semana anterior. Mientras tanto, el peso mexicano perdió 0.5% y cerró en 
MXN$17.03/USD; el rendimiento del M-Bono a 10 años subió 2 pb a 9.24%. 

Las acciones del S&P / BMV IPC con las mayores alzas semanales fueron: GENTERA * (+10.2%), BOLSA A (+4.2%) y Q* 
(+3.6%). Por otro lado, las principales bajas semanales fueron: ORBIA * (-5.0%), VESTA * (-4.2%) y GCC * (-3.3%). 

 

EMPRESAS LISTADAS 

Claro Sports de América Móvil adquirió los derechos en México de televisión de paga y transmisión digital de 76 
partidos de selecciones nacionales durante los ciclos de las Copas Mundiales de 2030 y 2034. La cobertura incluirá 
partidos amistosos, eliminatorias mundialistas como local y cuartos de final de la Liga de Naciones de Concacaf, a partir 
de cuatro encuentros en septiembre y octubre de 2026. 

Los usuarios de Bait, de Walmart de México, ahora pueden recargar su servicio en 24,455 tiendas OXXO y mediante 
la aplicación Spin by OXXO. Estos canales se suman a más de 1.3 millones de puntos de recarga existentes, más de 
3,400 puntos de venta y centros de experiencia Bait. El servicio móvil reportó 26.8 millones de usuarios activos hasta 
junio. 



 

 

Fibra Uno realizó la amortización anticipada total de los certificados fiduciarios FUNO 23-2L (MXN$1.73 mil 
millones), FUNO 23-2L (MXN$1.5 mil millones) y FUNO 16U (457,878,300 UDIS).  El fideicomiso se financió mediante 
las emisiones de los bonos locales FUNO 26-V y FUNO 26-2V, realizadas el 7 de agosto. 

Grupo Salinas reportó MXN$36.6 mil millones en pagos de impuestos hasta julio,  incluidos impuestos ordinarios y 
pagos relacionados con la conclusión de sus litigios fiscales. El conglomerado informó que sus empresas han pagado 
más de MXN$319 mil millones desde 2005. TV Azteca liquidó por completo su obligación correspondiente mediante 
cinco pagos por más de MXN$4 mil millones en total. Grupo Elektra se mantiene al corriente con el calendario de pagos 
acordado con el SAT, con ocho pagos por más de MXN$13.6 mil millones hasta la fecha. Grupo Salinas prevé pagar otros 
MXN$5.9 mil millones durante 2026 conforme al acuerdo, además de los impuestos mensuales ordinarios.  

La IFC acordó otorgar una garantía de US$103 millones a BBVA México para respaldar el financiamiento de 
pequeñas y medianas empresas mexicanas. 

OXXO, de Femsa, llegó a un acuerdo con Infonavit, el fondo federal de vivienda para los trabajadores de México, 
para aceptar pagos de créditos en su red nacional de tiendas. El servicio operará las 24 horas del día, los siete días 
de la semana. Los acreditados podrán pagar créditos hipotecarios y para mejoras de vivienda con su número de crédito 
de 10 dígitos. Cada transacción tendrá un límite de MXN$10,000. En noticias relacionadas, Femsa invirtió más de 
MXN$100 millones en su primer Parador Punto Travel Center de OXXO GAS en Chihuahua.  El complejo ocupa más 
de 35,000 metros cuadrados y ofrece combustible, estacionamiento seguro, áreas de descanso, regaderas, lavandería 
y asistencia en carretera para transportistas y viajeros. El sitio recibió de la SICT el reconocimiento de “Parador Seg uro 
con Servicios Integrales” y cuenta con apoyo permanente de Sedena. La administración planea replicar el modelo en 
otros corredores logísticos estratégicos. 

AC Bebidas, la principal subsidiaria operativa de Arca Continental, planea captar hasta MXN$5 mil millones 
mediante bonos a cinco y 10 años. La empresa prevé utilizar los recursos netos para refinanciar deuda bancaria 
existente y para fines corporativos generales. 

Banco Compartamos, subsidiaria de Gentera, emitió cuatro tramos de certificados bancarios por MXN$4.0 mil 
millones en el mercado local de deuda, bajo un marco de Bono Social. Esto incluye la emisión COMPART 26S, con plazo 
de cinco años y tasa de interés de TIIE de Fondeo + 105 pb; COMPART 26 -2S, con plazo de seis años y tasa de TIIE de 
Fondeo + 110 pb; COMPART 26-3S, con plazo de siete años y tasa fija de 10.05%; y COMPART 26-4S, con plazo de 4.5 
años y tasa de TIIE de Fondeo + 100 pb. Las emisiones recibieron calificaciones crediticias de “AA.mx” por parte de 
Moody’s Local y de “mxAA” por parte de S&P Global Ratings. 

Fibra Educa anunció que concluyó la adquisición, informada previamente, de un terreno de 51.5 hectáreas en 
Silao, Guanajuato, por MXN$468 millones. 

Grupo Aeroméxico planea someter a aprobación, en una próxima asamblea de accionistas, un programa anual de 
recompra de acciones por hasta US$100 millones. El programa propuesto busca generar valor para los accionistas 
ordinarios y los tenedores de ADR. 



 

 

Alsea nombró a Jaime Vásquez CEO de Starbucks en sus 12 mercados. El Sr. Vásquez ha trabajado en Alsea durante 
25 años. 

Grupo Gigante surgió como el principal comprador interesado en La Casa de Toño en una posible transacción de 
US$400 millones, según El Economista. La Casa de Toño opera más de 70 restaurantes y ofrece una plataforma para 
una mayor expansión nacional o internacional. 

Axtel anuncia proceso de desliste. El Consejo de Administración de la empresa aprobó la solicitud presentada por 4 
Tech Plus, S.A. de C.V., el vehículo mediante el cual el Sr. Tomás Milmo Santos, copresidente del Consejo de 
Administración de Axtel, y ciertos accionistas de la empresa pretenden lanzar una oferta pública de adquisición por 
hasta 100% de las acciones que actualmente no poseen, a un precio de compra de MXN$3.86 por CPO, lo que 
representa una prima de 28.2% respecto del precio de MXN$3.01 previo al anuncio.  

Vinte anunció la emisión de bonos locales por MXN$500 millones con plazo de 3.5 años, tasa fija de 8.34% (con un 
diferencial de 140 pb sobre el M-Bono interpolado 27-28) y pagos mensuales iguales de amortización de principal. Esta 
emisión recibió una calificación de ‘AA’ de HR Ratings. La empresa utilizará los recursos para prepagar el bono VINTE-
17-2 (por MXN$175 millones) y cubrir necesidades de capital de trabajo. Consideramos que esta emisión es muy 
favorable para Vinte por su atractiva tasa de interés y porque la empresa ampliará el perfil de vencimiento de su deuda. 

El 25 de agosto, Grupo Sports World anunció su intención de adquirir hasta 4 millones de acciones a un precio de 
MXN$7.75 por acción por un valor total de MXN$31 millones. 

Grupo Acosta Verde (GAV) abrió el periodo de suscripción preferente para un aumento de capital de MXN$1.085 
mil millones, con un precio de oferta de MXN$171.8501 por acción.  Los accionistas existentes podrán ejercer los 
derechos preferentes correspondientes conforme al proceso anunciado.  

Sector financiero. Banco de México y la CNBV abrieron una consulta pública sobre la regulación propuesta para las 
redes de pagos con tarjeta, que permanecerá abierta hasta el 24 de septiembre de 2026. Las medidas contemplan una 
reducción gradual de las cuotas de intercambio para disminuir los costos de procesamiento de pagos de los comercios. 
La propuesta exigiría que todas las terminales punto de venta acepten tarjetas sin importar el emisor, adquirente o red 
participante. También actualiza las obligaciones regulatorias aplicables a las redes de pagos y sus participantes.  

Sector telecomunicaciones. La Comisión Reguladora de Telecomunicaciones (CRT) amplió hasta el 31 de diciembre 
de 2026 el plazo para registrar las líneas móviles de prepago. La CRT reportó que 63 millones de líneas habían 
completado el registro al 25 de junio, equivalentes a 39.1% del total estimado. Aproximadamente 98 millones de líneas 
seguían sin registrar. 

Sector televisión/radio. La CRT aprobó regulaciones revisadas sobre derechos de las audiencias aplicables a la 
televisión abierta, la radio y los servicios audiovisuales de paga. La CRT eliminó disposiciones que podrían haber 
permitido a la autoridad evaluar si el contenido noticioso era falso o carecía de contexto. 

OTRAS EMPRESAS 



 

 

Afore Coppel llegó a un acuerdo con Advent International para adquirir Afore Invercap por MXN$4.62 mil millones 
en efectivo, equivalentes a 12.0x el EBITDA de 2025 y 10.0x el EBITDA estimado de 2026. La operación combinada 
administraría aproximadamente 14.0 millones de cuentas y más de MXN$1.0 billón en activos. El cierre permanece 
sujeto a autorizaciones regulatorias y condiciones de cierre habituales. 

Braskem inició una reestructuración judicial en Brasil para reorganizar US$10.9 mil millones de deuda, según Axis 
Negocios. Banco Inbursa mantiene una exposición superior a US$64 millones conforme al acuerdo de apoyo de capital 
para Terminal Química Puerto México, que presta servicios a Braskem Idesa, la subsidiaria petroquímica mexicana de 
Braskem. La semana pasada, Braskem Idesa se acogió al Capítulo 11 con una deuda superior a US$920 millones.  

Honda Motor podría cancelar sus planes de construir una octava planta de ensamblaje en Norteamérica si la 
revisión del T-MEC no tiene éxito, según Reuters. El fabricante japonés planea iniciar la construcción de una nueva 
planta en los próximos dos años, que comenzaría a operar en 2030.  

Constellation Brands nombró a Alex Alvarez vicepresidente sénior y director de Cadena de Suministro de su 
División de Cerveza. Alvarez cuenta con más de 30 años de experiencia y ocupó previamente cargos en General Mills, 
Procter & Gamble, Brown-Forman y Suntory Global Spirits. Reportará a Jim Sabia, presidente de la División de Cerveza 
de Constellation Brands. 

Papa Johns nombró a KM Capital Partners nuevo operador de 44 restaurantes franquiciados en México.  No se 
proporcionaron más detalles. 

La startup mexicana de IA empresarial Primero recaudó US$12 millones en una ronda semilla coliderada por 
Kaszek y General Catalyst. Definition, Conviction y 8VC también participaron, junto con inversionistas ángel 
vinculados con Femsa, Bimbo, Aeroméxico y Kimberly-Clark de México. Primero utilizará los recursos para acelerar su 
crecimiento y ampliar su presencia en América Latina.  

Smart Fit México y el Instituto Nacional de las Personas Adultas Mayores (INAPAM) lanzaron “Más movimiento, 
más independencia” para personas de 60 años o más. Los nuevos miembros pueden obtener un descuento de 25% 
en la cuota mensual del Plan Smart. La iniciativa incorpora capacitación e intercambio de conocimientos sobre 
envejecimiento activo, bienestar y movilidad funcional a una comunidad que ya incluye a má s de 43,000 miembros de 
Smart Fit mayores de 60 años. 

La fintech española Reental proyecta un crecimiento de doble dígito en América Latina mediante su plataforma 
de inversión inmobiliaria tokenizada. La empresa permite a los inversionistas adquirir participaciones digitales en 
proyectos inmobiliarios y recibir rendimientos asociados con ingresos por rentas y la apreciación de los activos. México 
es uno de los mercados regionales objetivo de la empresa.  

Nissan Mexicana completó su fusión con NRFM Holdings en México, su holding financiero local.  NFRM Holdings 
mantenía una participación en NR Finance México, la división local de financiamiento de Nissan y emisora del programa 
dual de certificados de deuda de corto y largo plazo. Nissan Mexicana informó que los cambios no deberían tener un 
efecto negativo en la estructura del programa dual de certificados de deuda de corto y largo plazo de NR Finance México.  



 

 

La empresa brasileña de cosméticos Natura planea duplicar su participación en el mercado mexicano a 10% y 
ampliar su red minorista de 25 a 50 puntos de venta para 2027.  La empresa respaldará la expansión mediante un 
modelo de franquicias cuya implementación total está prevista para 2028. Natura también busca aumentar de 30% a 
60% la proporción de productos fabricados en México en el mediano plazo. La administración prevé un crecimiento de 
doble dígito pese a las señales de debilidad del mercado mexicano.  

El proveedor francés de tecnología automotriz Valeo nombró a Humberto Quintanar director general para México.  
El Sr. Quintanar cuenta con 30 años de experiencia internacional en los sectores automotriz y aeroespacial.  

Sector Sofom. La Asociación Mexicana de Sofomes (Asofom) desarrolla estructuras conjuntas de deuda para ampliar 
el acceso de sus miembros al financiamiento del mercado de capitales. La asociación planea combinar las necesidades 
de financiamiento de varias instituciones en emisiones de entre MXN$5 mil millones y MXN$10 mil millones. La escala 
propuesta está dirigida a Afores e inversionistas institucionales internacionales.  

ECONOMÍA 

El PIB aumentó 1.4% t/t en el 2T26 con cifras desestacionalizadas, por debajo del consenso y la estimación 
preliminar de 1.5%, pero se recuperó de una contracción de 0.3% en el 1T26. Las actividades primarias, secundarias 
y terciarias aumentaron 2.4%, 1.6% y 1.4%, respectivamente. Con cifras originales, el PIB creció 2.1% a/a, frente a 0.2% 
en el 1T26, mientras las actividades primarias, secundarias y terciarias aumentaron 4.8%, 1.1% y  2.3%, 
respectivamente. 

La inflación general se ubicó en 0.10% durante la primera quincena de agosto, por debajo del consenso de 0.12% 
de la Encuesta de Expectativas de Citi México. La inflación subyacente se ubicó en 0.08%, por debajo del pronóstico 
de 0.14%, mientras los precios de las mercancías y los servicios aumentaron 0.07% y 0.09%, respectivamente. La 
inflación no subyacente alcanzó 0.18%, impulsada por un aumento de 0.39% en los precios agropecuarios y de 0.02% 
en los energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno. La inflación general anual aumentó a 3.26%, desde 3.12% en 
julio, mientras la inflación subyacente disminuyó a 3.93%, desde 3.95%.  

El IGAE disminuyó 0.1% m/m en junio con cifras desestacionalizadas, por debajo del aumento de 0.1% esperado 
por el consenso, pero mejoró frente a la contracción de 0.4% de mayo. Las actividades primarias y terciarias cayeron 
3.6% y 0.1%, respectivamente, mientras las secundarias aumentaron 0.2%. Con cifras originales, el IGAE aumentó 2.8% 
a/a, por encima del pronóstico de 1.1% del consenso y del 1.1% de mayo. Las actividades primarias, secundarias y 
terciarias crecieron 0.5%, 1.7% y 3.6%, respectivamente.  

La inversión extranjera directa aumentó 2.1% a/a a un récord de US$34.968 mil millones durante el primer 
semestre del año, de acuerdo con la Secretaría de Economía. Las utilidades reinvertidas representaron 88.5% de la 
IED total, mientras las nuevas inversiones alcanzaron 7.8% y las cuentas entre compañías 3.7%. Estados Unidos 
representó 48.2% de la IED, seguido por España con 14.2% y Canadá con 5.0%. La manufactura captó 38.6% de la IED, 
mientras los servicios financieros y de seguros representaron 29.0%.  

La balanza comercial de México registró un déficit de US$848 millones en julio, por debajo del pronóstico de 
US$3.0 mil millones, informó el INEGI. Las exportaciones aumentaron 43.7% a/a a un récord de US$81.4 mil millones, 



 

 

mientras las exportaciones petroleras y no petroleras crecieron 6.8% y 45.0%, respectivamente. Las importaciones 
aumentaron 45.0% a/a a US$82.27 mil millones, lo que reflejó incrementos de 40.9% en las importaciones petroleras y 
de 45.4% en las no petroleras. 

La tasa de desempleo de México se ubicó en 2.9% en julio, sin cambios respecto de junio y por encima del 2.8% 
registrado un año antes, de acuerdo con la ENOE del INEGI. La población económicamente activa alcanzó 62.6 
millones de personas, mientras la tasa de participación laboral llegó a 59.2%. La tasa de subocupación fue de 6.7% y la 
tasa de informalidad laboral se ubicó en 56.2%. 

La producción de la construcción aumentó 0.1% m/m en junio con cifras desestacionalizadas, de acuerdo con el 
INEGI. Con cifras originales, la producción de la construcción creció 8.0% a/a.  

La cuenta corriente de México registró un superávit de US$8.927 mil millones en el 2T26, equivalente a 1.7% del 
PIB, respaldado por una mayor actividad del sector externo y una menor volatilidad de los mercados financieros. La cifra 
alcanzó un récord para un periodo comparable. El resultado incluyó un superávit de US$6.437 mil millones en bienes y 
servicios, un déficit de US$13.251 mil millones en el ingreso primario y un superávit de US$15.824 mil millones en el 
ingreso secundario. La cuenta de capital registró un déficit de US$3 millones. La cuenta financiera reportó un préstamo 
neto de US$10.876 mil millones, incluido un aumento de US$4.112 mil millones en los activos de reserva. Los errores y 
omisiones representaron un flujo positivo de US$1.952 mil millones.  

Las ventas de vehículos ligeros y pesados en México aumentaron 3% a/a a 133,878 unidades en julio,  lo que 
posicionó al país como el segundo mayor mercado automotor de América Latina, detrás de Brasil, de acuerdo con la 
Asociación Latinoamericana de Distribuidores de Automotores (ALADDA). Las marcas chinas continuaron ganando 
participación en el mercado regional. 

Banco de México mantuvo su estimación de inflación general en 3.5% para el cierre de 2026 y elevó su pronóstico 
de inflación subyacente de 3.4% a 3.5%, debido a la persistencia de la inflación de servicios y a un crecimiento 
ligeramente mayor de los precios de las mercancías, de acuerdo con el Informe Trimestral del 2T26. Para el cierre de 
2027, el banco central mantuvo en 3.0% sus estimaciones de inflación general y subyacente. La institución también 
elevó su pronóstico de crecimiento del PIB para 2026 de 1.1% a 1.5% y redujo su estimación para 2027 de 2.1% a 2.0%. 
El balance de riesgos para la inflación permaneció sesgado al alza, principalmente por la persistencia de la inflación 
subyacente, disrupciones comerciales, tensiones geopolíticas, presiones de costos y una posible depreciación del 
peso. Banxico permanece en pausa tras concluir su ciclo de recortes a la tasa de interés, afirmó la gobernadora Victoria 
Rodríguez. Cualquier avance hacia una postura más acomodaticia requerirá que la inflación consolide su trayectoria 
descendente, ya que algunos componentes siguen siendo persistentes.  

México emitió ¥282.800 mil millones (US$1.77 mil millones) en bonos samurái tras una ausencia de dos años del 
mercado japonés de deuda. La transacción comprendió cuatro tramos con vencimientos de entre 3.5 y 20 años. Los 
bonos se colocaron con diferenciales de 115–210 pb sobre las tasas swap en yenes correspondientes.  

Hacienda emitió el Comunicado núm. 67 en respuesta a un artículo de Bloomberg que señaló que los bonos de 
México en dólares estadounidenses cotizaban con rendimientos asociados a algunos soberanos con grado 
especulativo después de más de US$130 mil millones de apoyo gubernamental a Pemex. Hacienda informó que el CDS 



 

 

de México a cinco años disminuyó aproximadamente 40 pb a 80 pb desde el inicio de la actual administración, por 
debajo de su promedio aproximado de 120 pb durante 2012–2024. El CDS de Pemex a cinco años se contrajo 
aproximadamente 238 pb a 222 pb, mientras el diferencial entre los bonos a 10 años en dólares estadounidenses de 
México y Estados Unidos se redujo 20 pb. La dependencia añadió que el CDS de México permaneció en niveles 
comparables con los de soberanos con grado de inversión y al menos 38 pb por d ebajo del de Brasil. La SHCP también 
citó las mejoras en las calificaciones de Pemex, la menor deuda respecto del PIB y su regreso al mercado local de bonos 
como evidencia de una reducción del riesgo crediticio.  

T-MEC. El secretario de Economía, Marcelo Ebrard, afirmó que México está cerca de alcanzar acuerdos comerciales 
“sustantivos” con Estados Unidos, pero no estableció una fecha de conclusión. Las negociaciones abarcan los 
aranceles estadounidenses al acero, aluminio y vehículos, así como otros asuntos de la revisión del T-MEC. Ebrard 
señaló que México mantiene conversaciones frecuentes con Washington y ha presentado argumentos técnicos y 
jurídicos para obtener un mejor trato. 

Subasta de CETES: CETES a 28 días -2 pb en 6.13%; CETES a 91 días +15 pb a 6.60%; CETES a 175 días -4 pb a 6.72%; 
y CETES a 707 días -2 pb a 7.87%. 

 



 

 

 



 

 

 


